Strategie piistoupeni Ceské republiky k eurozéné

(Spoleény dokument vlady CR a CNB)

1. Piistupovy proces Ceské republiky (CR) do Evropské unie (EU) se Gsp&sné zavriuje. V
prosinci 2002 byla na summitu v Kodani dokoncena jednani o finan¢nich podminkéach
piistoupeni k EU a v dubnu 2003 byla v Aténach oficialn¢ podepsana smlouva o piistoupeni
CR k EU. Po probéhlém referendu o vstupu CR do EU v éervnu 2003 se proces piistoupeni
uzavie ratifikaci ptistupové smlouvy parlamenty ¢lenskych zemi EU. CR by se méla v kvétnu
2004 stat ¢lenem EU.

2. Nedilnou souéasti ptistoupeni CR k EU je i zavazek o nasledném piistoupeni k eurozong.
Vzhledem k nevyhnutelnym implementa¢nim zpozdénim hospodatskych politik je nutné
vytvofit pro integraci CR do evropskych ménovych struktur kredibilni strategii, ze které
budou nasledné jednotlivé hospodarské politiky a zejména ménova politika vychdzet. Proto si
vlada ve svém Programovém prohlaseni ulozila pfipravit ve spolupraci s Ceskou narodni
bankou (CNB) strategii p¥istoupeni k eurozong.

3. Material predstavuje spolecny a koordinovany pfistup Ministerstva financi, Ministerstva
primyslu a obchodu a Ceské narodni banky k zakladnim otazkam spojenym se vstupem CR
do Hospodaiské a ménové unie. Shrnuje zakladni vychodiska procesu integrace CR do
evropskych ménovych struktur a diskutuje ocekdvané pozitivni efekty a moznad rizika
pristoupeni k eurozoéné. Dokument doporu¢uje pfistoupeni CR k eurozéné jakmile pro to
budou vytvofeny ekonomické podminky. Casovani proto do velké miry zavisi na rychlosti
procesu redlné konvergence pomoci strukturdlnich reforem a  procesu nominalni
konvergence, zejména dislednou realizaci fiskalni konsolidace.

Vychodiska pristoupeni k eurozoné

4. Hospodafskda a ménova unie (HMU) byla implementovana na zakladé¢ Maastrichtské
smlouvy ve ttech fazich. V prvni fazi od roku 1990 byla zavrSena liberalizace kapitalovych
tokl a vytvoren jednotny vnitini trh EU. Druhé faze, kterd zacala v roce 1994, byla zamétena
na dosazeni pokroku v konvergenci ekonomik ¢lenskych zemi. S treti fazi doslo v roce 1999 k
zavedeni bezhotovostniho obéhu meény euro a k pocatku fungovani jednotné meénové politiky
Evropské centralni banky (ECB), ktera stanovuje jednotnou urokovou sazbu pro celou
eurozonu. Proces ménové integrace byl zavrSen zavedenim eurového hotovostniho obéziva v
lednu 2002.

5. K zédkladim ekonomické integrace v rdmci HMU patii ména euro a procesy koordinace
hospodaiskych a rozpoctovych politik mezi sebou navzajem i mezi jednotlivymi ¢lenskymi
staty. Koordinaci zajiStuji procedury mnohostranného dohledu nad jejich vyvojem. Vznik
nadmérnych rozpoctovych deficitli je omezen ustanovenimi Smlouvy o EU a tzv. Paktem
stability a ristu (viz Box 1). Fiskélni politika je v rdmci téchto pomérné tzkych mantinela
ponechana v kompetenci jednotlivych ¢lenskych zemi HMU.



BOX 1: Rozpoctové deficity ¢lenskych zemi EU

Smlouva o zaloZeni ES uklada v ¢lanku 104 ¢lenskym zemim EU vyhnout se nadmérnym deficitim vefejnych
financi. O tom, zda nadmérny schodek existuje, rozhoduje na zakladé zpravy Komise Rada EU. V ptipadé
rozhodnuti o nadmérném schodku doporuci Rada pfislusné zemi piijmout korekéni opatieni, jejichz obsah neni
zvefejiiovan s vyjimkou ptipadt, kdy clenska zemé na doporuceni Rady béhem stanoveného obdobi nereagovala.
V navaznosti na Pakt stability a riistu mohou byt navic na ¢lenské zemé eurozony uplatinovany i finan¢ni sankce
v podob¢ neurocenych depozit nebo — v piipad€, kdy Rada po dvou letech od ulozeni sankci nedospé€je k ndzoru,
ze doslo k napravé nadmérného deficitu — jednorazovych pokut.

6. V roce 1999 splnilo podminky pro zavedeni eura a vytvofilo eurozonu jedenact zemi EU,
ke kterym pfistoupilo v roce 2001 rovnéz Recko. Velka Britanie a Dansko, které si na zacatku
maastrichtského procesu vyjednaly tzv. neucastnickou dolozku (,,opt out clause*), se v
soucasnosti na projektu jednotné mény nepodileji. Rovnéz Svédsko, ackoliv neucastnickou
dolozkou nedisponuje, stoji z domacich politickych divoda prozatim mimo eurozoénu.

7. CR se bude s pristoupenim k EU automaticky tdastnit tfeti faze HMU, pii¢emz ziska
status Clenské zemé s docasnou vyjimkou pro zavedeni eura, tj. v této fazi nebude ¢lenem
eurozony. CNB se stane vokamziku pfistoupeni k EU ¢&lenem Evropského systému
centralnich bank (ESCB). Po piijeti eura se CNB zatadi do tzv. Eurosystému, ktery se sklada
z ECB a centralnich bank ¢lenskych zemi eurozony.

8. Pred zavedenim mény euro musi tedy byt CR podle platné evropské legislativy &lenem
EU a musi splnit maastrichtskd konvergencni kritéria (viz Box 2), vcetné slucitelnosti
pravnich predpisii v oblasti HMU. Casovy okamzik pro zavedeni eura & pro splnéni
konvergenénich kritérii evropska legislativa explicitné neupravuje. CR bude nicméné muset
po vstupu do EU pravidelné¢ dokumentovat sméfovani ekonomiky smérem k plnéni
maastrichtskych konvergencnich kritérii v tzv. Konvergencnim programu.

BOX 2: Konvergen¢ni kritéria

Kritérium cenové stability pozaduje, aby cClensky stat vykazoval dlouhodobé udrzitelnou cenovou stabilitu a
pramérnou miru inflace, sledovanou béhem jednoho roku pied Setienim, ktera nepiekracuje o vice nez 1,5 p.b.
pramérnou miru inflace tfi Clenskych stati EU, které dosahly nejlepSich vysledkli v oblasti cenové stability.
Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb pozaduje, aby primérna dlouhodoba nominalni trokova sazba
¢lenského statu EU v prubchu jednoho roku pred Setfenim nepiekracovala o vice nez 2 p.b. primérnou tirokovou
sazbu tfi ¢lenskych statl, které dosahly nejlepsich vysledkt v oblasti cenové stability.

Kritérium verejného deficitu pozaduje, aby pomér planovaného nebo skuteéného schodku vefejnych financi k
hrubému domacimu produktu nepiekrocil 3%, kromé pfipada, kdy:
bud’ pomér podstatné poklesl, nebo se neustale snizoval, az dosahl Grovné blizici se referenéni hodnotg,

anebo piekroceni referenéni hodnoty bylo pouze vyjimecné a doCasné a zarovei pomér zdstava blizko k
referencni hodnoté.

Kritéerium hrubého verejného dluhu znamena, ze by pomér vefejného vladniho dluhu k hrubému domacimu
produktu nemél ptekrocit 60%, kromé ptipadt, kdy se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem
k referencni hodnoté.

Kurzové konvergencni kritérium spo¢iva v minimalné dvouleté ucasti v mechanismu ERM II a dodrzovani
normalniho rozpéti v mechanismu v blizkosti centralni parity alespon po obdobi dvou let.

9. Formalni vyhodnoceni miry konvergence nutné pro vstup do eurozoény se provadi podle
procedury specifikované ve Smlouve o EU. Konecné rozhodnuti je pfijimano po standardni
proceduie vrcholnym setkdnim cClenskych statii EU na zékladé doporuceni Rady ECOFIN.
Clenské zemé EU, jejichZ ekonomické podminky jsou vyhodnoceny jako potencialni hrozba
pro zachovani cenové stability v eurozoné, do mé€nové unie nebudou moci vstoupit a zlstane
jim zachovan status zemé s docasnou vyjimkou pro zavedeni eura. Tyto zem¢ tak mohou




inkasovat vyhody Clenstvi v eurozoné az se zpozdénim a budou ve srovndni s novymi Cleny
eurozony v komparativni nevyhode.

10. Kurzové konvergencni kritérium vyzaduje dvouletou ucast v mechanismu ERM 1I a
zaroven pohyb ménového kurzu v blizkosti centralni parity. Uroven centralni parity a ife
fluktua¢niho pasma kurzového rezimu v rdamci ERM II budou, po dohod¢ CNB s vladou,
projednany s ECB a Evropskou komisi a nasledné schvaleny radou ECOFIN. V ¢ervenci 2003
zpracovala CNB jako informaci pro vladu CR a pro vefejnost dokument s ndzvem , Kurzovy
mechanismus ERM 11 a kurzové konvergencni kritérium®, ktery obsahuje podrobnou
argumentaci stavajici pozice. Vzhledem k tomu, Ze samotné ucast v ERM II nevede, na rozdil
od nezvratitelného zafixovani kurzu v ramci ménové unie, k odstranéni rizika ménovych
turbulenci, je ucast v mechanismu ERM II chapana jen jako brana pro pfistoupeni k eurozoné.
Vlada se shoduje s CNB, Ze del$i nez minimalné nutné dvouleté setrvani v ERM II se nejevi
jako Zadouci.

Pozitivni efekty a rizika pristoupeni

Ocekavané pozitivni efekty

11. Pfistoupenim CR k eurozoné dojde k zavrieni procesu integrace ¢eské ekonomiky do
evropskych ménovych struktur. Ceskéa republika se bude moci plné podilet na formulaci a
implementaci spolecné evropské ménové a kurzové politiky, které sméfuji k posilovani
makroekonomické stability v Evropé.

12. Clenstvi v eurozéné by mélo mit pozitivni dopady na domdci hospoddriskou politiku,
nebot’ klicovymi prvky systému jsou pozadavky na sttednédob¢ vyrovnané vetrejné rozpocty a
na provadéni strukturdlnich reforem podporujicich dlouhodob¢ udrzitelny hospodarsky rust.

13. Rozpoctova politika provadénd v souladu s ustanovenimi Paktu stability a rdstu snizi
naklady financovani vefejnych rozpocCti a povede ke stabilizaci dlouhodobych urokovych
sazeb na nizké tirovni. Firmy i domdacnosti budou profitovat nejen z nizkych urokovych sazeb,
ale 1 z ptistupu k hlubsim, likvidnéjSim a transparentnéj$im kapitalovym trhiim eurozony.

14. Nezvratitelnym zafixovdnim mény v ramci ménové unie dojde ke zvySeni stability
finan¢niho sektoru a ke sniZeni rizik vzniku ménovych turbulenci. Prudké kurzové vykyvy
pfedstavuji pro malou otevienou ekonomiku v prostfedi liberalizovanych kapitalovych tokt
vyznamnou hrozbu.

15. Z eliminace kurzového rizika vi&i zemim eurozony, které jsou pro CR nejdiileZitéjsimi
obchodnimi partnery, bude profitovat zejména domaci podnikovy sektor. Tyto vyhody se
projevi jednak poklesem transak¢nich a zajistovacich nakladd, ale také sniZzenim investicni
nejistoty. Sektor domacnosti ziska vyhody z vyssi cenové transparentnosti, ktera stimuluje
pusobeni konkurence.

16. Tyto pozitivni efekty budou pfispivat k vytvareni stabilnéjSiho prostfedi pro podnikani, k
efektivngjsi alokaci zdroji a nasledné k vysSimu ristu ekonomiky. Ptistoupeni k eurozoné tak
muze déle urychlit redlnou konvergenci Ceské ekonomiky smérem k priméru EU.



Mozna rizika

17. Ptistoupeni CR k eurozoné je spojeno s fadou vyhod, ale také s nékterymi riziky, jejichz
intenzita pusobeni se bude v Case ménit. Tato rizika jsou spojena piedevsim s reakci
hospodafstvi na ekonomické poruchy v podminkdch nezvratitelné zafixovaného ménového
kurzu v rdmci ménové unie. V piipadé nedostatecné cyklické a strukturdlni sladénosti ¢eské
ekonomiky a jejiho finan¢niho sektoru s ekonomikami eurozény mohou mit ekonomické Soky
nestejné, asymetrické dopady.

18. Ztrata samostatné ménové politiky bude pro hospodaiskou politiku CR znamenat ztratu
vyznamnych ndstrojii, které mohou napomoci zmirnit negativni dopady plynouci z
rozdilného doméciho a =zahranicniho ekonomického vyvoje a mohou tak wusnadnit
ekonomickou konvergenci. Hospodaiska politika v dob¢ pred vstupem do eurozény se bude
muset orientovat tak, aby jiz v této fazi zajistila rychlou ekonomickou konvergenci a vyssi
reakéni schopnost ekonomiky, kterd by snizovala riziko zpomalovani hospodaiského riistu
vyvolané ptusobenim asymetrickych Soka a jejich dopada. Ackoliv se charakteristiky Ceské
ekonomiky od poc¢atku transformace pfiblizily k charakteristikdm zemi EU, urcit4 nesladénost
ekonomickych cykla a strukturalni odlisSnosti budou pfetrvavat i po vstupu do eurozény. Pro
zajisténi dostatecné reakéni schopnosti ¢eské ekonomiky jsou klicové zejména stabilizujici
fiskalni politika, pruznost na trhu prace i produktt a dobie fungujici financni trhy.

19. Na druhé¢ stran¢ plnéni podminek a plné aplikovatelnost Paktu stability a ristu bude vedle
posileni automatického stabiliza¢niho plisobeni fiskalni politiky vyzadovat i jeji zpfisnéni tak,
aby byla zajisténa dlouhodoba udrZzitelnost vyrovnanych vefejnych financi. Stav vetejnych
financi se muze stat bariérou pro vstup do eurozony nejen diky nadmérnym schodkim, ale i
diky nedostatecnému strukturdlnimu pfizpisobeni zejména vydajové strany. Fiskalni politika
musi byt pfipravena nejen plnit svou makroekonomickou stabilizacni funkci, ale 1 byt
konzistentni s ostatnimi strukturdlnimi politikami podporujicimi konkuren¢ni schopnost ¢eské
ekonomiky v podminkéch jednotného trhu.

20. K rozhodnuti o nezvratném zafixovani sménného kurzu a pfijeti jednotné ménové
politiky miize dojit az v okamziku, kdy bude dosazeno udrzitelné konvergence ekonomiky a
makroekonomickych i mikroekonomickych politik (otevirdni trhl, konkurenceschopnost
v ramci jednotného trhu a prohlubovani hospodarské integrace, fungovani instituci na trzich
produktt, sluzeb a kapitalu).

Ekonomicka sladénost

21. Charakteristiky ceské ekonomiky se postupné piiblizuji k charakteristikdm zemi EU.
Obchodni vyména s EU se na celkovém zahrani¢énim obchodé ¢eské ekonomiky podili zhruba
dvémi tietinami a pfiliv zahrani¢nich investic ze zemi EU dosahuje az ¢ty pétin vSech
investic proudicich do ¢eské ekonomiky. Piesto byl doposud cyklicky vyvoj ¢eské ekonomiky
sladén s cyklickym vyvojem eurozony méné nez v primérné Clenské zemi eurozony. Také v
oblasti sladénosti struktury redlné ekonomiky a finan¢niho sektoru existuje prostor k dal§imu
zlepseni.

22. Ohodnoceni dostatecné¢ ekonomické sladénosti v Case a v mezinarodnim srovnani lze
realizovat naptiklad s vyuzitim analyzy korelace ekonomického cyklu se zemémi eurozony,
analyzy korelace poptavkovych a nabidkovych Sokli mezi ¢eskou ekonomikou a ekonomikou
zemi eurozony, hodnoceni strukturalni podobnosti na zéklad¢ podilu jednotlivych sektorti na
celkové ptidané hodnoté ¢i na zakladé sady kritérii tykajici se propojeni mezinarodniho
obchodu a finanéniho sektoru CR se zemémi eurozony.



Fiskalni konsolidace

23. Vysoké deficity vefejnych rozpoéti CR, vestavéné trendy k jejich dalsimu strukturalnimu
prohlubovani a nedostate¢né podminky pro symetrické fungovani automatickych stabilizatora
pfedstavuji v soucasnosti vaznou bariéru pro stabilizani pasobeni fiskalni politiky. Cilem
fiskalni konsolidace musi byt nejen dosazeni maastrichtskych kritérii, ale ve stfednédobém
Casovém horizontu rovnéz — v souladu s principy Paktu stability a rlstu — vyrovnané
strukturalni saldo vefejnych rozpoctlh umoznujici u€¢inné plisobeni automatickych stabilizatort
a pruznost diskrecnich vydaji. Pfi absenci autonomni ménové politiky bude totiz fiskalni
politika v rezimu nezvratiteln¢ zafixovaného kurzu v rdmci ménové unie klicovym nastrojem
makroekonomické stabilizace.

24. Nedostatecné konsolidovany systém vefejnych financi by mohl mit obzvlast’ neptiznivé
disledky b&hem ucasti CR v ERM 1II a v prvnich letech po pfistoupeni k eurozéng. V této
dobé bude existovat vy$§i pravdépodobnost rozdilného cyklického vyvoje v CR neZ
v pozdéjsich letech. Cyklickd nesladénost mlze byt zesilovana i postupem strukturdlnich
reforem, projevujicich se jako nabidkové Soky s dopady do vyvoje potencidlniho produktu.
Dale, v této dobé piedpokladany kladny infladni diferencial mezi CR a primérem eurozény
bude mit pfi jednotnych nominalnich Grokovych sazbach za nésledek nizsi realné urokové
sazby, které by mohly vést k neadekvatnimu ristu domdci poptavky. Obezietnd fiskalni
politika bude proto v letech té€sné€ po pfistoupeni k eurozoné klicovou podminkou zachovani
dlouhodobé¢ udrzitelného ekonomického ristu.

25. V reakci na dlouhodobé nepftiznivou fiskalni situaci vlada v pritbé¢hu roku 2003 ptipravila
a schvilila tfilety konsolida¢ni program s cilem omezit deficit vetejnych rozpocti do roku
vydajii a mirném zvyseni slozené danové kvoty. Soucasné s navrhem fady dil¢ich vydajovych
a ptijmovych opatieni dochazi také k tipravé ramce, ve kterém se odehravaji fiskalni procesy.
Zavadi se princip stfednédobého fiskalniho cileni realizovany prostfednictvim zavaznych
agregatnich ttiletych vydajovych ramct.

26. Nastartovani procesu obnovy fiskdlni rovnovahy napomaha pfiblizit ceskou ekonomiku
stavu, ve kterém bude schopna aspirovat na pfijeti eura. Jde vSak pouze o prvni etapu, na
kterou musi navazovat etapa dalsi, ve které dojde k dalSimu snizovéani schodkl vefejnych
financi diky provadéni hlubsich strukturalnich reforem. Pro realizaci vSech pfinost
plynoucich zjednotné mény, eliminaci moznych rizik a zhlediska zdravého fungovani
ekonomiky pted 1 po pfijeti eura je tudiz nezbytné pokracovat v zapocatém Usili a smérovat
fiskalni soustavu k vyrovnanym pozicim.

27. Pouhé splnéni maastrichtského rozpoctového kritéria neni dostatecné, coz nazorné
dokumentuji soucasné ekonomické obtize nekterych ¢lenskych zemi EU, které v minulosti
nevyuzily plné pftilezitost k dosazeni fiskalni rovnovéahy. Nutnost vytvofeni dostate¢ného
manévrovaciho prostoru ve fiskalni soustavé je navic zvyraznéna i tim, Ze jiz ve druhé
polovin¢ této dekady zaCnou vefejné rozpoCty pocitovat pusobeni nepfiznivych
demografickych tlakii. Razantni konsolidace je nadto tfeba i z toho diivodu, Ze rozpoctova
soustava bude, zejména v prvnich letech po vstupu do EU, vystavena nutnosti najit dostatek
zdroji na profinancovani nezbytnych infrastrukturnich investic, coz zpétné usnadni proces
realné ekonomické konvergence.

28. Pro formovani fiskalni politiky, ale i z hlediska plnéni budoucich ¢lenskych povinnosti
vramci EU v koordina¢nich a dozorovych procedurach, bude kriticka troven vSech
narodohospodarskych statistickych dat. Bez zajiSténi jejich dostatecné kvality (v€asnosti,



spolehlivosti, stability, transparentnosti) bude obtizné spravné porozumét a vyhodnotit
hospodaiskou situaci a pfipravit korektivni opatfeni. Statistickd data jsou navic zakladnim
prvkem vSech koordinacnich a dohledovych procedur. [ nedostate¢na kvalita
narodohospodaiskych statistik a vladni financni statistiky se mohou stat (,,technickou®)
prekazkou vstupu do eurozony.

29. Vhodnymi pfistupy k posouzeni pokroku v oblasti konsolidace vetejnych financi mohou
byt napiiklad analyza citlivosti vestavénych stabilizatorti pomoci hodnoceni dopadt fluktuaci
HDP na hospodateni vefejnych rozpoctl, analyza manévrovaciho prostoru vetejnych rozpocta
pro diskrécni politiku dle struktury rozpoctu ¢i mezinarodni komparace pribchu deficitu
vefejnych rozpoctl a cyklické pozice ekonomiky.

Trh prace

30. Trh prace v CR je charakteristicky, podobné jako trh prace v EU, pomérné malou
mobilitou a flexibilitou pracovni sily. Navic v horizontu nékolika let po pfijeti do EU je tfeba
pocitat s restrikcemi omezujicimi volny pohyb pracovnich sil z novych ¢lenskych zemi.
Posileni adaptacnich mechanismii na trhu prace vyzaduje realizaci krok posilujicich
flexibilitu trhu prace a pruznost realnych mezd a to nejen v institucionalni oblasti, ale také v
oblastech jako jsou dopravni infrastruktura a zvyseni flexibility na trhu s byty.

31. Hodnoceni stupné flexibility trhu prace Ize realizovat napiiklad hodnocenim
meziregiondlni mobility obyvatelstva, analyzou rozptylu v regiondlnich mirach
nezameéstnanosti, analyzou pruznosti mezd, hodnocenim podilu dlouhodobé nezaméstnanych
na celkovém poctu nezaméstnanych ¢i hodnocenim struktury zaméstnanosti.

Strategie pristoupeni k eurozoné

32. Ptistoupeni CR k eurozoné navazuje dle evropské legislativy na vstup zemé do EU.
Clenstvi v eurozéné umozni CR pln& se podilet na formulaci a implementaci spoleéné
evropské ménové a kurzové politiky a povede k posileni makroekonomické stability Ceské
ekonomiky.

33. Z proceduralniho hlediska je za piedpokladu ptistoupeni CR k EU v roce 2004 a pfi
splnéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii prvnim teoreticky moznym rokem
piistoupeni k eurozoné rok 2007. Pti respektovani kurzového mechanismu ERM II pouze jako
vstupni brany do eurozény s maximalné dvouletym setrvanim, spociva rozhodnuti ohledné
nacasovani pfijeti eura na vyhledu plnéni ostatnich konvergencnich kritérii a na vyhodnoceni
dostatetné sladénosti ¢eské ekonomiky s ekonomikami eurozény. Jinymi slovy, CR by se
méla zapojit do mechanismu ERM II teprve po vytvofeni piedpokladi pro to, aby ji bylo
umoznéno v dobé vyhodnocovani kurzového kritéria (po dvou letech od vstupu do ERM 1I)
piijmout ménu euro a poté bez problémii realizovat vyhody z jejiho pfijeti.

34. Piipravenost CR na uéast koruny v mechanismu ERM II a na piistoupeni k eurozong
bude kazdoro¢né pravidelné¢ vyhodnocovéana nejen formalnimi kritérii potfebnymi pro vstup,
ale také pomoci podrobnéjSich ekonomickych analyz. Konkrétné¢ pii zpracovani a
projednavani Konvergencnich programit vzdy na podzim daného roku bude vladé predlozeno
vyhodnoceni soucasného a ofekavaného plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a
vyhodnoceni stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou. Na zakladé tohoto hodnoceni
bude vladé Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi navrzeno rozhodnuti, zda
iniciovat proceduru smétujici ke vstupu koruny do mechanismu ERM II. S ohledem na zamér



setrvat v tomto mechanismu jen po nezbytné nutné dva roky bude rozhodnutim o vstupu do
mechanismu ERM II implikovén 1 okamzik pfistoupeni k eurozoné, tedy zavedeni meény euro
v Ceské republice.

35. Letosni vyhodnoceni bylo provedeno u prilezitosti zpracovani Predvstupniho
hospoddrského programu za rok 2003 v letnich mésicich. Piipadna u¢ast CR v ERM II od
kvétna 2004, tj. k datu predpokladaného piistoupeni k EU (nejdiive mozny termin) by dle
legislativy EU a pozice CR vii¢i mechanismu ERM II znamenala vyhodnoceni
konvergencnich kritérii kolem poloviny roku 2006. Stavajici vyhled plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii, ktery bere v ttvahu schvélenou koncepci reformy vefejnych financi,
vSak nevede k predpokladu plnéni kritéria deficitu vefejnych rozpocti k tomuto datu. Z toho
plyne, ze CR nebude schopna pfistoupit k eurozéné jiz na prelomu let 2006 a 2007 a po
predpokladaném pristoupeni CR k EU v kvétnu 2004 setrva Seska koruna mimo mechanismus
ERM 1I.

36. Strategickym cilem vlady a CNB je vytvofit podminky pro pfijeti mény euro v CR.
Hospodaiska strategie vlady bude zaméfena na podporu hospodaiského rustu, udrzeni
makroekonomické stability, zajisténi dlouhodobé konkurenceschopnosti podniki a zvySovani
zaméstnanosti pii soucasném snizovani vysoké miry dlouhodobé nezaméstnanosti. Ve fiskalni
oblasti vlada jesté v tomto volebnim obdobi ptipravi dalsi etapu fiskalni reformy tak, aby
splnéni fiskalnich maastrichtskych kritérii nebylo zaloZeno na jednordzovych piijmech ¢i
Skrtech, ale bylo dutsledkem postupnych reformnich krokt resp. hlubokych strukturdlnich
reforem.

37. Samostatna ¢eskd ménova politika bude do doby zavrSeni ménového integracniho procesu
1 naddle realizovana prostfednictvim strategie cilovani inflace. V rdmci tohoto rezimu budou
inflacni cile orientovany na plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérii v oblasti cenové
stability a dlouhodobych urokovych sazeb.

38. Pro hladké budouci fungovani ekonomiky v prostiedi kurzového mechanismu ERM II a
posléze po zavedeni mény euro, kdy se Ceska republika vzda samostatné ménové politiky, je
klicova dostatecna sladénost ¢eské ekonomiky s ekonomikami eurozony v redlné a financni
sféte, flexibilni fiskalni politika a dobfe fungujici trh prace K dosazeni dalSiho pokroku v
téchto oblastech je tfeba dale prohloubit strukturalni reformy zaméiené na zvyseni flexibility
ceské ekonomiky a provést druhou fazi konsolidace systému vetejnych financi zaloZzené na
strukturdlnich reformach vetejnych financi.

39. Za ptedpokladu plnéni maastrichtskych kritérii véetn¢ UspéSné konsolidace vetejnych
financi, dosazeni dostatecného stupné redlné konvergence a primeéfeném postupu

strukturalnich reforem zajistujicich dostate¢nou ekonomickou sladénost se zemémi EU lze
ocekavat pristoupeni CR k eurozoné v horizontu let 2009-2010.

V Praze 30.9.2003
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